NORMAS TECNICAS PARA LA COMPOSICION Y CALCULO DE LOS

INDICES DE SOCIEDAD DE BOLSAS, S.A.

IBEX35®

IBEX MEDIUM CAP ®

IBEX SMALL CAP ®

IBEX TOP DIVIDENDO®

IBEX 35 ® CAPPED

IBEX 35 ® CAPPED NET RETURN

IBEX 35 ® CON DIVIDENDOS

IBEX 35 ® CON DIVIDENDOS NETOS
IBEX TOP DIVIDENDO RENTABILIDAD®
IBEX 35® INVERSO

IBEX 35® DOBLE INVERSO

IBEX 35® TRIPLE INVERSO

IBEX 35® DOBLE APALANCADO

IBEX 35® DOBLE APALANCADO BRUTO
IBEX 35® DOBLE APALANCADO NETO
IBEX 35® TRIPLE APALANCADO

IBEX 35 ® DE COMPRA

IBEX 35 ® DE VENTA

IBEX 35 ® IMPACTO DIV



NORMAS TECNICAS PARA LA COMPOSICION Y CALCULO DE LOS INDICES DE SOCIEDAD DE BOLSAS, S.A.

INDICE
1. INTRODUCCION . ...ttt
2. COMITE ASESOR TECNICO Y GESTOR DE LOS INDICES ......covvrrivirrinnne.
2.1. COMITE ASESOR TECNICO ...t
2.2.  GESTOR DE LOS INDICES ...couiteiiinririieieeeiseeseeese e esaees
3.  COMPOSICION Y CALCULO DE LOS INDICES ....covuivieiirireieieieiseeseineenns
3.1 [BEX 3O® ...ttt ettt ettt ettt ettt
3.1.1. CompPOoSICION AEITNAICE ...
3.1.2. Férmula para el cdlculo del indice
3.1.3.  Ajustes por operaciones fINANCIEIAS. .....coevieveriiierieneeieseseeee e
3.1.4. Reclamaciones sobre el célculo del indice
3.1.5. Cdlculo del Valor de LiqQuidacCion....cucceicceeeieeieeceeeeeeee e
3.1.6. Cdlculo de precios de referencia de productos asociados.................
3.2. [BEX MEDIUM CAP®.......otiiieeiieieecteeeie ettt ettt eaeeveesaeeaeenee e
3.3. [BEX SMALL CAP® ...ttt sttt
3.4. [BEX TOP DIVIDENDO®.......ceoiieiieiieeiteitesiie et esieesveereesieeseesveesieesnseenneenes
3.5. [BEX 35@ CAPPED ...ttt ettt ettt ettt e e eseessbeensaenee e
3.6. IBEX 35@® CAPPED NET RETURN ..ottt
3.7. IBEX 35 ® CON DIVIDENDOS .....oteiiieiieiieniieeeteiteste ettt sae e
3.8. IBEX 35 ® CON DIVIDENDOS NETOS ....ctteiieeiieiieeiieeireeiee e ereesieesve e
3.9. IBEX TOP DIVIDENDO RENTABILIDAD®.......coooiiiiiiniieniieeiienieeeieeiee e
3.10.  IBEX 35 ® INVERSO ..eiiiiieiieieeet ettt ettt sttt st
3.11. IBEX 35 ® DOBLE INVERSO ....oiiiiieiieiiecit ettt
3.12. IBEX 35 ® TRIPLE INVERSO ...ttt
3.13.  IBEX 35 ® DOBLE APALANCADO....cc.iiiiiiiieiieeie ettt
3.14.  IBEX 35 ® DOBLE APALANCADO BRUTO ...ocoviiiiieiieiieeie et
3.15.  IBEX 35® DOBLE APALANCADQO BRUTO NETO....ccuvviiiiieeiiieeiee e
3.16.  IBEX 35 ® TRIPLE APALANCADO ..ottt ettt
3.17.  IBEX 35 ® DE COMPRA / IBEX 35 ® DE VENTA ....cctiiieciieeeiece e
3.18.  IBEX 35 ® IMPACTO DIV ..ttt ettt
4. INFORMACION SOBRE INDICES. ....evuririiieiiiinieieieieiesie i iessiesenes

.................................. 9

......................... 24

Mayo 2011



NORMAS TECNICAS PARA LA COMPOSICION Y CALCULO DE LOS INDICES DE SOCIEDAD DE BOLSAS, S.A.

1. INTRODUCCION

El presente documento recoge las Normas Técnicas para la Composicion y el
Célculo por las que se rigen los indices calculados por Sociedad de Bolsas, S.A.

Cualquier modificacion o alteracion de las presentes Normas Técnicas ha de ser
aprobada por el Consejo de Administracién de Sociedad de Bolsas, S.A. previo
informe del Comité Asesor Técnico de los indices a propuesta del Gestor de los
indices (en lo referente al punto 3. de las mismas).

Dichas modificaciones o alteraciones se hacen publicas no mds tarde de 48
horas después de que la correspondiente decision haya sido tomaday entran en
vigor dentro de los siete dias posteriores a su publicacién salvo expreso acuerdo
en confrario.

2. COMITE ASESOR TECNICO Y GESTOR DE LOS iNDICES

2.1. Comité Asesor Técnico

El Comité Asesor Técnico responsable de los indices estd compuesto por un
minimo de 5y un mdximo de 9 miembros. En el caso de que su nimero sea par,
el Presidente dispondrd de voto dirimente. Sus funciones son:

- supervisar que el cdlculo de los indices es realizado por el Gestor de acuerdo
con las presentes Normas Técnicas para la Composicion y el Cdlculo de los
indices de Sociedad de Bolsas,

- garantizar, en su caso, el buen funcionamiento de los indices para su
utilizacién como subyacente en la negociacion de productos derivados,

- estudiary aprobar, cuando lo estime oportuno y en un plazo nunca superior
a 3 meses, las redefiniciones de los indices.

- informar cualquier modificacién referente al punto 3. de las presentes Normas
Técnicas de Cdlculo de los indices.

Las reuniones del Comité Asesor Técnico, se definen como ordinarias, de
seguimiento y extraordinarias, y serdn convocadas por el Presidente, por su
iniciativa o por solicitarlo, al menos, la tercera parte de sus intfegrantes.

Las reuniones ordinarias se celebran necesariamente dos veces al ano,
coincidiendo con los semestres naturales, y con motivo de las redefiniciones de
los Indices para el siguiente periodo,

Las reuniones de seguimiento se celebran dos veces al ano, en los trimestres
naturales no coincidentes con los semestres naturales. En ellas, se modificardn
los componentes de los indices unicamente cuando éstos hayan experimentado
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2.2.

un cambio significativo en su liquidez, que aconseje la redefinicidn de los indices
para el siguiente periodo.

Las restantes reuniones tendrdn cardcter extraordinario.

Las decisiones del Comité en sus reuniones ordinarias y de seguimiento, se hacen
pUblicas no mds tarde de las 48 horas siguientes a la celebracién del Comité
y surten efecto el primer dia del siguiente periodo. Las decisiones tomadas en
sus reuniones extraordinarias se hacen publicas y entran en vigor de acuerdo
con lo decidido al efecto por el mismo. La documentacién y deliberaciones
preparatorias tienen cardcter estrictamente reservado y confidencial.

La designacion de los miembros del Comité Asesor Técnico y de su Presidente y
Secretario y el establecimiento de su régimen de funcionamiento corresponde
al Consejo de Administracién de Sociedad de Bolsas, S.A..

Gestor de los indices

La gestién delos indices estd a cargo de la Secretaria de Gestién de los indices en
la propia Sociedad de Bolsas. Sus principales funciones son la gestion, el cdlculo,
la publicacién y el mantenimiento de los indices de Sociedad de Bolsas.

3. COMPOSICION Y CALCULO DE LOS iNDICES

3.1

IBEX 35®

El conjunto de la informacién relativa al cdlculo de los indices de Sociedad de
Bolsas, y en concreto sus indices, componentes, ponderacién y férmula serdn
pUblicos en todo momento.

3.1.1. Composicién del indice

A/

B/

El indice se compone de los 35 valores cotizados en el Sistema de Interconexion
Bursdtil de las cuatro Bolsas Espanolas, que sean los mds liquidos durante el
periodo de control de acuerdo con el contenido de la presente estipulacion. A
estos efectos,

Se considerard como periodo de control de los valores incluidos en el indice,
respecto desusrevisiones ordinariasy de seguimiento, elintervalo delos seismeses
anteriores a la fecha de la revisidn. Respecto de sus revisiones extraordinarias, el
periodo de control serd aquél que el Comité Asesor Técnico decida en cada
momento.

El Comité Asesor Técnico tomard en cuenta los siguientes factores de liquidez:
1. Elvolumen de contratacién en Euros en el mercado de érdenes (Segmento de

Conftrataciéon del Sistema de Interconexidn Bursdtil denominado Contratacion
General).
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C/

D/

2. La calidad de dicho volumen de contratacién atendiendo:
- alvolumen negociado durante el periodo de control que:

* sea consecuencia de operaciones que conlleven un cambio en el
accionariado estable de la Sociedad,

* haya sido contratado por un Unico miembro del mercado, realizado
en pocas negociaciones, o realizado durante un periodo considerado
por el Gestor como poco representativo,

* sufra un descenso tal, que el Gestor considere que la liquidez del valor
estd gravemente afectada,

- alas caracteristicas y cuantia de las operaciones realizadas en merca-
do,

- ala estadistica asociada a los volUmenes y caracteristicas de la contrata
cién,

- a la calidad de las horquillas, rotaciones y demds medidas de liquidez
aplicadas a criterio del Comité Asesor Técnico.

3. La suspensidn de la cotizacion o negociacion bursdatil durante un periodo
de tiempo que el Comité Asesor Técnico considere suficientemente
significativo.

El Comité Asesor Técnico valorard, atendiendo a la utilizacién del indice
como subyacente en la negociacién de productos derivados, una suficiente
estabilidad, asi como una eficiente réplica del mismo.

Para incorporar un valor en IBEX 35®, su capitalizacién media computable en
el indice, deberd ser superior al 0,30% de la capitalizacién media del indice
durante el periodo de control. A estos efectos, se entenderd como capitalizacion
media del valor computable en el indice, la media aritmética, corregida por
el coeficiente correspondiente en funcién de su tframo de capital flotante,
resultado de multiplicar los titulos admitidos a negociacién en cada una de las
sesiones de contratacién bursdtil del periodo de control por el precio de cierre
del valor en cada una de dichas sesiones.

El Comité Asesor Técnico podrd, caso de producirse la inclusién de un valor
en el Sistema de Interconexidn Bursdtil cuyas caracteristicas recomendasen su
presencia en el indice, decidir la integracién de éste en el mismo, sin esperar
a que cumpla los requisitos necesarios en el periodo de control, y significando
la exclusion del correspondiente valor por razén de liquidez. En ese caso,
se establece como requisito minimo a cumplir un niUmero de sesiones de
contrataciéon.de al menos una tercera parte del periodo de control, salvo que su
capitalizacién flotante de computo en el indice IBEX 35® se sitUe entre los veinte
primeros del mismo.
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El Comité Asesor Técnico tomard, en todo caso, las decisiones de inclusién
o exclusion de valores en el Indice que estime oportunas atendiendo a
circunstancias especiales no recogidas en las estipulaciones anteriores sin
perjuicio de la publicacién, en su caso, de los correspondientes informes al
respecto.

3.1.2. Formula para el calculo del indice

3.1.21.

Precio

La férmula utilizada para el cdlculo del valor del indice es:
35 35
IBEX 35@(t) = IBEX 35@(t-1)x 3 Cap,(t) /[ 2 Cap,(t-1)£J]
=1 i=1

Momento del célculo del indice.

—
1l

= Compafia incluida en el indice.

S. = N°de acciones computables de la compania i para el cdlculo del valor

del indice.

P, = Precio de las acciones de la Compafiia i incluida en el indice en el
momento (t).

Cap, = Capitalizacion de la Compafia incluida en el indice, es decir (S, * P).
ZCopi= Suma de la Capitalizaciéon de todas las Companias incluidas en el
- indice.

J = Cantidad utilizada para ajustar el valor del indice por ampliaciones de
capital, etc.

El valor del coeficiente J representa la capitalizacion de ajuste para asegurar la
continuidad del indice, introducida con motivo de determinadas operaciones
financieras definidas de acuerdo a las Normas Técnicas de Composicidn y
Célculo del indice, en su apartado 3.1.3., asi como en las redefiniciones del
indice tanto ordinarias y de seguimiento, como extraordinarias.

La funcién del componente J es asegurar que el valor del indice no se vea
alterado por las posibles operaciones financieras mencionadas.

El valor del componente J de ajuste reflejard la diferencia de capitalizacion del
indice antes y después del ajuste.

Con cardcter general, se toma como precio aquél al que se ha realizado la
Ultima transaccion en el Sistema de Interconexidn Bursdtil. Sin embargo:
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- Elprecio de cierre de los valores serd el que fijen las Normas de Contratacion
del Sistema de Interconexién Bursdtil.

- En los casos de suspension de cotizaciéon de un valor por cualquier motivo
(OPA, etc.) se tomar& como precio vdlido para el cdlculo del indice aquél al
que se realizé la Ultima transaccién anterior a la suspension del referido valor.
A partir del cierre del mercado, se pasard a utilizar el precio de cierre calcu-
lado de acuerdo con el pdrrafo anterior.

Adicionalmente, si el Gestor lo considera oportuno podrd, en casos
excepcionales, proponer al Comité Asesor Técnico una solucién distinta de las
anteriormente descritas atendiendo a las caracteristicas de cada caso.

3.1.2.2. NuUmero de acciones

Al

Con cardcter general, el nUmero de acciones de cada compania tomado para
el célculo del valor del indice dependerd de su capital flotante.

Dicho nUmero variard cuando se produzcan operaciones financieras sobre
los valores incluidos en el indice que asf lo supongan de acuerdo con el conte-
nido del apartado 3.1.3. de las presentes Normas Técnicas. Para la realizacién
de dichos ajustes al indice, se tomard el nUmero de acciones que el Gestor
objetivamente considere en cada momento. Dicho nimero serd siempre publico
formando parte de los anuncios del indice.

Se considera capital flotante, el complementario al capital cautivo. A efectos de
computo del capital cautivo se tomardn, de acuerdo con los datos que figuran
en el Registro de la CNMV:

- Las participaciones directas registradas superiores o iguales al 3% del capital,
y

- Las participaciones directas que posean los miembros del Consejo de
Administracion, independientemente de su cuantia.

El Comité Asesor Técnico tendrd en cuenta los datos anteriores aunque el
poseedor que aparezca en el Registro, sea un custodio (Nominee), salvo que
éste comunique en la forma pertinente a la CNMV, que dichas participaciones
individualmente tomadas, son inferiores al 3%.

El Comité Asesor Técnico tendrd en cuenta asimismo:

- Los hechos relevantes que hayan sido comunicados oficialmente a la
CNMV antes del final del periodo de control de cada revisidn ordinaria, de
seguimiento, o extraordinaria, ensu caso, y que tengan efecto sobre el cdlculo
del capital flotante en fechas préximas a la aplicacién de las decisiones del
Comité Asesor Técnico.

- Cualguier otra circunstancia en la composicidn del accionariado registrado
en la CNMV, que tenga influencia sobre la eficiente réplica del indice IBEX
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B/

C/

35@, pudiendo, en su caso, tener en cuenta las participaciones indirectas
declaradas.

El nUmero de acciones de cada compaiia tomado para el cdlculo del valor
del Indice, ser& corregido por un coeficiente en funcién de su tramo de capital
flotante tal y como se detalla en la siguiente tabla:

Tabla de Coeficiente a aplicar en funcién del Capital Flotante
Tramo de Capital Flotante Coeficiente Aplicable

Menor o igual al 10% 10%

Mayor del 10% y menor o igual al 20% 20%
Mayor del 20% y menor o igual al 30% 40%
Mayor del 30% y menor o igual al 40% 60%
Mayor del 40% y menor o igual al 50% 80%
Superior al 50% 100%

Los cambios en el capital lotante de cada compania, se actualizardn:
- enlasrevisiones ordinarias del Comité Asesor Técnico.

- enlasreuniones de seguimiento trimestrales, sélo si el nuevo Capital Flotante
que corresponde al valor, se ha modificado dos framos por encima o por debajo,
respecto de aquel vigente en el momento de la revisién, de acuerdo con la
tabla anterior.

Sin perjuicio de lo anterior y atendiendo a circunstancias excepcionales, para
contribuir a la eficiente réplica del indice IBEX 35®, el Comité podrd modificar en
cualguier momento, el coeficiente aplicable a un valor, lo que serd precedido,
en su caso, del correspondiente aviso.

Asi mismo, y con el fin de lograr una eficiente réplica del indice IBEX 35®, el
Comité Asesor Técnico podrd tomar para el cdlculo del valor del indice un
numero inferior al n® de acciones emitidas, atendiendo a criterios de dispersion
significativa de la contratacion en mds de un mercado, liquidez o cualquier
otro criterio que considere oportuno, lo que serd publicado con la antelacion
suficiente.

3.1.2.3. Valor base del indice

El indice tiene como valor base 3000 al cierre de mercado el dia 29 de diciembre
de 1989.
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3.1.3. Ajustes por operaciones que afecten a los valores componentes del indice

3.1.3.1.

3.1.3.2.

El objetivo de los ajustes al indice es garantizar, en la medida de lo posible y
de una forma sencilla, que el mismo refleje el comportamiento de una cartera
compuesta por las mismas acciones que componen éste.

Los ajustes del indice, realizados por el Gestor, son:
- calculados en la fecha que proceda segun su naturaleza,

- infroducidos una vez cerrado el mercado y a los precios de cierre de cada
valor,

- efectivos al inicio del mercado del siguiente dia hdbil,
de manera tal que el valor del indice no se vea, en modo alguno, alterado.

En el caso en que se produjera una operacion sobre uno o mds valores del indice
querequiriese larealizacién de ajustes no contemplados enlas presentes Normas
Técnicas, o que el ajuste descrito en las mismas no cumpliera claramente con el
objetivo del indice, el Gestor podrd proponer al Comité Asesor Técnico un nuevo
ajuste o cualquier ofro tipo de accién para cumplir con el objetivo del indice.

Desde el punto de vista de sus ajustes, las operaciones financieras que afectan
alindice, son:

Dividendos ordinarios y otras retribuciones a los accionistas asimilables al pago de
dividendos ordinarios.

Los dividendos ordinarios y otras refribuciones a los accionistas asimilables al
pago de dividendos ordinarios no dardn lugar a ajuste.

Se enfiende como tales:
- elinicio de un pago de cardcter periddico y recurrente,

- el cambio de un pago periddico y recurrente en forma de dividendos por
otra denominacién con el mismo cardcter,

- la repeticién de retribuciones a los accionistas contra cuentas de fondos
propios con cardcter periddico y recurrente.

Ampliaciones de capital

El indice se ajustard cuando alguna de la sociedades incluidas en el mismo
efectle una ampliacién de capital con derechos de suscripcidon preferente.
Dichos ajustes serdn efectivos el dia en que las acciones empiecen a cotizar sin
derecho de suscripcidn en el Sistema de Interconexion Bursdtil. En esa fecha, y
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para el cdlculo del indice, se aumentard el nimero de acciones de esa sociedad
asumiendo que la ampliacion va a ser totalmente suscrita y, simultdneamente,
se introducird el ajuste (J) anteriormente descrito en el apartado 3.1.2.

Las ampliaciones de capital de sociedades en las que, como consecuencia de
la naturaleza de la operacion, la Junta General de Accionistas haya acordado
suprimir al derecho preferente de suscripcion, se incorporardn al indice en el
momento de su admision al Sistema de Interconexidn Bursdtil procediéndose a
realizar el correspondiente ajuste J por el importe de la ampliacién.

En el caso de integracidén de acciones de sociedades, como consecuencia
de ampliaciones de capital con exclusién del derecho de suscripcién, que
supongan un porcentaje inferior al 1% sobre el nimero de acciones tomadas
para el cdlculo del valor del indice, el ajuste se realizard cada seis meses,
coincidiendo con la revisién ordinaria del mismo.

Asimismo, cada seis meses, y coincidiendo con la revision ordinaria del indice,
se procederd al ajuste de las diferencias existentes entre el nUmero de titulos
incluidos en el indice de sociedades que durante el periodo de control hayan
realizado ampliaciones de capital y el nUmero de titulos realmente suscritos en
dichas ampliaciones de capital.

3.1.3.3. Reducciones de Capital y otras cuentas de fondos propios

Fl indice se ajustard cuando alguna de las sociedades incluidas en el mismo
efectle una reduccion de capital por amortizacién de acciones. Dichos ajustes
serdin efectivos el dia en el que dichas acciones sean excluidas del Sistema de
Interconexién Bursatil. En esa fecha, y para el cdlculo del indice, se disminuird
el nimero de acciones de esa sociedad vy, simultdneamente, se infroducird el
ajuste (J) por el importe de la reduccion.

El indice se ajustard cuando alguna de las sociedades incluidas en el mismo
efectle una disminucién de la reserva por prima de emisibn de acciones, u
otras cuentas de recursos propios equivalentes, con distribucion del importe a
los accionistas, y dicha operacion no sea asimilable al pago de un dividendo
ordinario. Dichos ajustes serdn efectivos el dia en que la distribucidn delimporte a
los accionistas resulte descontada en el Sistema de Interconexién Bursdtil. En esa
fecha, y para el cdlculo del indice, se descontard elimporte y, simultdneamente,
se introducird el ajuste (J) por el importe de la reduccién.

3.1.3.4. Emisién de Instrumentos Financieros Convertibles o Canjeables

El indice no se ajusta por la emisién de instrumentos financieros converti-
bles o canjeables en la fecha de la emisién. No obstante, cada seis meses, y
coincidiendo con la revisién ordinaria del indice, se procederd a la inclusién de
las acciones convertidas o canjeadas por los tenedores de dichos instrumentos
financieros durante los seis meses anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, si como resultado de una emisién de instrumentos
convertibles o canjeables, o de una conversidbn en acciones de una emision

10
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de estas caracteristicas, se produjera una alteracion sustancial en el precio de
cotizacién o nUmero de acciones emitidas, el Gestor, podrd proponer al Comité
Asesor Técnico larealizacién del correspondiente ajuste en el precio o nUmero de
acciones, antes de que se produzca la siguiente revision ordinaria del indice.

3.1.3.5. Variacioén del Valor Nominal

El indice se ajustard cuando alguna de las sociedades incluidas en el mismo
efectlUe una disminucion del valor nominal de las acciones con distribucion de
dicho importe alos accionistas, y dicha operacién no sea asimilable al pago de
un dividendo ordinario. Dichos ajustes serdn efectivos el dia en que el reparto
de nominal resulte descontado en el Sistema de Interconexion Bursdtil. En esa
fecha, y para el cdlculo del indice, se descontard el importe de la disminucion
de nominal y, simultdneamente, se introducird el ajuste (J) por el importe de la
reduccion.

El indice se ajustard cuando alguna de las sociedades incluidas en el mismo
desdoble o reagrupe sus titulos mediante variaciones en el valor nominal de
sus acciones. Dichos ajustes serdn efectivos el dia en que la operacion, resulte
descontada en el Sistema de Interconexion Bursdétil, mediante, en su caso, el
correspondiente ajuste (J).

3.1.3.6. Fusiones y absorciones

En los casos de fusiones y absorciones en los que la sociedad absorbente este
incluida en el indice y la absorbida no, el indice se ajustard considerando, en su
caso, la misma como una ampliacion de capital segun el apartado 3.1.3.2.

En los casos en los que la sociedad absorbente no esté incluida en el indice, y la
absorbida si, salvo que el Comité Asesor Técnico decida en contrario, el indice se
ajustard en la fecha de absorcién modificando la base descrita en el apartado
3.1.2. excluyendo la capitalizacion de la Sociedad absorbida e incluyendo la
capitalizacion correspondiente al siguiente valor mds liquido a juicio del Comité
Asesor Técnico.

En los casos en los que la sociedad absorbente y la absorbida estén incluidas
en el indice, éste se ajustard en la fecha de la absorcién segun lo descrito en
el apartado 3.1.2 modificando la base , descrita en 3.1.2., quedando excluido
el valor de la sociedad absorbida e incluyendo el siguiente valor mds liquido a
juicio del Comité Asesor Técnico.

Enlos casos enlos que lasociedad absorbente sea extranjeray cotice después de
la absorcién en dos 0 mds de un mercados, incluido el Sistema de Interconexién
Bursdtil, la capitalizacién de dicha empresa fusionada a efectos de peso en el
indice IBEX 35®, se computard:

a) enun primer momento, por el valor relativo de la oferta publica sobre el total
de la capitalizacion de la empresa resultante.
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b) al cabo de un periodo de control el Comité Asesor Técnico podrd establecer
otro criterio que garantice una suficiente eficiencia en la réplica del indice
IBEX 35®.

Sin perjuicio de lo anterior, si como resultado de una operacién de fusion o
absorcién entre sociedades de las que alguna perteneciese al indice, la socie-
dad resultante cotizase en el Sistema de Interconexion Bursdtil cumpliendo todos
los requisitos necesarios para estarincluida en el indice, el Gestor podrd proponer
al Comité Asesor Técnico su integracion en éste.

3.1.3.7. Segregacion patrimonial o escision societaria con retribucién a los accionistas

Fl indice se ajustard cuando alguna de las sociedades incluidas en el mismo
efectle una segregacién patrimonial o una escisién societaria con retfribucién a
los accionistas. Dichos ajustes serdn efectivos el dia en que la operacién resulte
descontadaen elSistema de Interconexidn Bursdtil. En esafecha, y para el cdiculo
delindice, se descontard el importe de la citada operacion y, simulténeamente,
se introducird el ajuste (J) por el importe de la reduccién.

Si como consecuencia de una segregacion patrimonial o escisidon societaria, no
fuese posible establecer el impacto en el precio de cotizacién para proceder
al correspondiente ajuste (J), el indice se ajustard en la fecha de la operacién.
Dicho ajuste consistird en la exclusién temporal de la citada sociedad del
indice. Transcurrido el primer dia de negociacion bursdtil, después de haberse
efectuado la segregacién patrimonial o escisidon societaria, el Comité Asesor
Técnico procederd, en su caso, a la reinclusion de la sociedad al precio de
cierre.

Sin perjuicio de lo anterior, si como resultado de una operacion de segregacion
patrimonial o escision societaria, la sociedad dejase de reunir los requisitos
necesarios para estar incluida en el indice, el Gestor podrd proponer al Comité
Asesor Técnico su exclusiéon del mismo.

3.1.3.8. Dividendos extraordinarios y otras retribuciones a los accionistas no asimilables al pago
de dividendos ordinarios

Los dividendos extraordinarios y otrasretribuciones alos accionistas no asimilables
al pago de dividendos ordinarios, se ajustardn por el importe del dividendo o
retribucién considerado excepcional y no periédico.

Dichos ajustes, serdn efectivos el dia en que la operacién resulte descontada en
el Sistema de Interconexion Bursdtil. En esa fecha, y para el cdlculo del indice, se
descontard elimporte de la citada operacién y, simultdneamente, se introducird
el ajuste (J) por elimporte de la reduccién.

3.1.4. Reclamaciones sobre el calculo del indice.

Las reclamaciones sobre el cdlculo del indice se dirigirdn, por escrito, al Comité
Asesor Técnico.
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3.1.5. Célculo del Valor de Liquidacion de los contratos de derivados sobre el indice IBEX 35®

contratados en Meff RV.

El Precio de Liquidacién a Vencimiento de los Contratos de derivados sobre
el indice IBEX 35® contratados en Meff RV. serd la media aritmética del indice
entre las 16:15 y las 16:44 horas de la Fecha de Vencimiento, tomando un valor
por minuto. El Precio de Ligquidacion a Vencimiento se redondeard al primer
decimal.

Se tomard como valor por minuto para el cdlculo de la media el nuevo valor
publicado inmediatamente posterior al inicio de cada minuto segun el reloj de
Sociedad de Bolsas, S.A.

Si durante algun minuto de los comprendidos entre las 16:15 y las 16:44 horas no
se publicara ningUn nuevo valor del indice, se fomard como valor de ese minuto

el Ultimo valor publicado con anterioridad al inicio de ese minuto.

La obtencion de la media aritmética citada se hard segun la siguiente férmula:

30
L=21/30

i=1
|, = Valor del indice de Liquidacion al vencimiento de los Contratos.
li = Valor del indice cada minuto
Adaptaciones a la formula general
MEFF establecerd en sus normas las necesarias adaptaciones a la férmula
general del cdlculo del Precio de Ligquidacién a Vencimiento cuando, durante

todo o parte del periodo de cdlculo, algin valor esté suspendido de cotizacién,
entre en subasta o sobrevengan problemas técnicos en el SIBE.

3.1.6. Calculo de precios de referencia de otros productos asociados al Indice.

Los productos financieros asociados al indice serdn, ajuicio del Gestor, y mediante
el correspondiente contrato, referenciados al mismo a través de alguno de los
siguientes sistemas:

- precios de cierre, o medias aritméticas de varios de ellos

- precios de apertura, o medias aritméticas de varias de ellas

- media aritmética simple de todos los indices generados durante la sesion, o
medias aritméticas de varios de ellos

- medias de referencias puntuales del indice
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3.3.

3.2.

IBEX SMALL CAP®

- precios de referencia diarios generados con el mismo algoritmo que el precio
descrito en 3.1.5.

- cualquier ofra referencia considerada conveniente a juicio del Gestor

en funcién de las caracteristicas y volimenes emitidos de los correspondientes
productos.

IBEX MEDIUM CAP®

El indice IBEX MEDIUM CAP® se compone de los 20 valores cotizados en el Seg-
mento de Contratacién General del Sistema de Interconexion Bursdtil de las cua-
tro Bolsas Espanolas que, excluidos los 35 valores componentes del indice IBEX
35®, tengan la mayor capitalizacién ajustada por capital flotante y cumplan en
el periodo de control, los siguientes requisitos de liquidez:

- Rotacién anualizada sobre capital flotante superior al 15%
- Porcentaje de capital flotante superior al 15%

Se entenderd como rotacién, la relacién entre el volumen de contrataciéon en
Euros en el mercado de ordenes (Segmento de Contratacion del Sistema de
Interconexién Bursdtil denominado Contratacién General), corregido conforme
alos criterios contenidos en el apartado 3.1.1. de las presentes Normas Técnicas,
y la capitalizacién ajustada por flotante.

Se entenderd por capital flotante el definido en el apartado 3.1.2.2.A de las
presentes normas.

Se considerard como periodo de control de los valores incluidos en el indice,
respecto de susrevisiones ordinariasy de seguimiento, elintervalo de los seis meses
anteriores a la fecha de la revisidon.Respecto de sus revisiones extraordinarias, el
periodo de control serd aquél que el Comité Asesor Técnico decida en cada
momento.

La normativa aplicable al indice IBEX MEDIUM CAP® en lo relativo a férmula de
cdlculo, precio, nUmero de acciones, valor base del indice, ajustes por opera-
ciones financieras, reclamaciones sobre el cdlculo del indice y cdlculo de pre-
cios de referencia de otfros productos asociados al indice es igual que la con-
templada en las presentes Normas Técnicas para el indice IBEX 35®.

El indice IBEX SMALL CAP® se compone de los 30 valores cotizados en el Seg-
mento de Contratacién General del Sistema de Interconexion Bursdtil de las cua-
tro Bolsas Espanolas que, excluidos los 35 valores componentes del indice IBEX
35@ y los 20 valores componentes del indice IBEX MEDIUM CAP®, tengan la ma-
yor capitalizacién ajustada por capital flotante y cumplan en el periodo de con-
trol, los mismos requisitos de liquidez que IBEX MEDIUM CAP®.

14
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La normativa aplicable al indice IBEX SMALL CAP® en lo relativo a formula
de cdlculo, precio, nUmero de acciones, valor base del indice, ajustes por
operaciones financieras, reclamaciones sobre el célculo del indice y cdlculo
de precios de referencia de otros productos asociados al indice es igual que la
contemplada en las presentes Normas Técnicas para el indice IBEX 35®.

3.4. IBEXTOP DIVIDENDO®

El indice IBEX TOP DIVIDENDO® es un indice ponderado por rentabilidad por
dividendo.

Se compone de los 25 valores cotizados en el Segmento de Contratacién
General del Sistema de Interconexién Bursdtil de las cuatro Bolsas Espanolas,
que pertenecientes a los indices IBEX 35®, IBEX MEDIUM CAP® o IBEX SMALL
CAP® tras la revision, presenten una mayor rentabilidad por dividendo durante
el periodo de control.

Se efectuard una revision ordinaria anual, a cuyos efectos se considerard como
periodo de control, el intervalo de los doce meses anteriores a la fecha de la
revision. Respecto de sus revisiones extraordinarias, el periodo de control serd
aguél que el Comité Asesor Técnico decida en cada momento.

Para incorporar un valor en el indice IBEX TOP DIVIDENDO®, se exige como
requisito minimo a cumplir el pago anual de dividendos ordinarios u otras
retribuciones a los accionistas asimilables al pago de dividendos ordinarios, en
al menos los dos anos anteriores a la fecha de la revisién.

Sienelperiodocomprendido entre dos revisionesdelindice IBEXTOP DIVIDENDO®),
uno de sus componentes dejard de pertenecer a los indices IBEX 35®, IBEX
MEDIUM CAP® o IBEX SMALL CAP®, el valor continuard como componente del
indice IBEX TOP DIVIDENDO® hasta la correspondiente revision anual.

En el caso de que como consecuencia de operaciones corporativas sobre
componentes del IBEX TOP DIVIDENDO®, el valor incumpliera, simulfaneamente,
el requisito de capital flotante y de pertenencia a los indices IBEX 35®, IBEX
MEDIUM CAP® o IBEX SMALL CAP®, se realizard un ajuste al indice IBEX TOP
DIVIDENDO® por la exclusion del valor del indice hasta la siguiente revision anual
de dicho indice.

La ponderacion mdxima admitida en las revisiones del indice para un
componente es del 10%.

El nUmero de acciones con el que cada componente seleccionado ha de
computar en el indice viene determinado por la rentabilidad pagada por
dividendos ordinarios u otras retribuciones a los accionistas asimilables al pago
de dividendos ordinarios, el capital flofante del valor y el indice al que pertenece,
de acuerdo a la siguiente férmula:
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25 25

IBEX TD(f) = IBEX TD(t- 1) X; (Accs*Precio) (f) / [ 2[Accs*Precio) (t-1)+J]

Momento del cdlculo del indice.

—
1]

Accs = NUmero de acciones de cada componente utilizados para el cdlculo
delindice:

Accs, = [W*10¢]/Precio,

donde W, corresponde a la renfabilidad por dividendos ajustada del compo-
nente i, utilizada para ponderar el valor de cada componente en el indice, y cal-
culada en cada una de las revisiones del indice:

25

W. = [(Div. / Precio)* S, *F.] / [(Div, / Precio)* S, *F ]

Div, son los dividendos ordinarios pagados por el componente i en los Ultimos
doce meses.

Los factores S, y F, tienen por objeto facilitar la eficiente réplica del indice.

S, corresponde al coeficiente de ajuste por tamano, donde §, toma el valor de
1 si el componente pertenece al indice IBEX 35®; 0,75 si el componente perte-
nece al indice IBEX MEDIUM CAP®; y 0,5 si el componente es un valor del indice
IBEX SMALL CAP®.

F. corresponde al coeficiente de ajuste por capital flotante segun lo definido
en el apartado 3.1.2.2.A de las presentes normas, y adopta el valor que le
corresponda segun las correspondientes tablas de ajuste por flotantes de las
Normas de Composicién y Cdlculo de los indices IBEX®.

El valor del coeficiente J representa la capitalizacién de ajuste para asegurar la
continuidad del indice, introducida con motivo de determinadas operaciones
financieras.

Elindice IBEX TOP DIVIDENDO® se ajustard como consecuencia de operaciones
financieras que alteren el precio de cotizacion del componente del indice, de
manera tal que el valor del indice no se vea, en modo alguno, alterado.

Dichos ajustes, serdn efectivos el dia en que la operacién resulte descontada en
el Sistema de Interconexién Bursatil.

El indice tiene como valor base 1.000 al cierre de mercado del dia 31 de
diciembre de 1999.

La normativa aplicable al indice IBEX TOP DIVIDENDO® en lo relativo a precio,
reclamaciones sobre el cdlculo del indice y célculo de precios de referencia de
otros productos asociados al indice es igual que la contemplada en las presentes
Normas Técnicas para el indice IBEX 35®.
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3.5. IBEX 35 ® CAPPED

Elindice IBEX 35® CAPPED, se compone de los mismos valoresy criterio de cdlculo
que elindice IBEX 35®, y como ajustes al indice, incluye los mismos ajustes que el
indice IBEX 35®, si bien establece un limite del 18% a la ponderacién mdxima de
un valor dentro del indice.

Dichos limites a la ponderacion mdxima de los valores se aplicardn coincidiendo
con las revisiones ordinarias del Comité Asesor Técnico. En caso de que la
ponderaciéon de algun valor aumente significativamente excediendo el limite
del 18% durante el periodo entre revisiones, el Gestor podrd proponer al Comité
Asesor Técnico la realizacion de un ajuste extraordinario para reestablecer la
ponderacién méxima al nivel del 18%.

La normativa aplicable al indice IBEX 35® CAPPED en lo relativo a formula de
cdlculo, precio y reclamaciones sobre el cdlculo del indice, es igual que la
contemplada en las presentes Normas Técnicas para el indice IBEX 35®.

3.6. IBEX 35 ® CAPPED NET RETURN

El indice IBEX 35® CAPPED NET RETURN, se compone de los mismos valores vy
criterio de cdlculo que el indice IBEX 35® CAPPED, y como ajustes al indice,
incluye los mismos ajustes que el indice IBEX 35® CAPPED, mds un ajuste técnico
al indice, por cada pago de dividendos ordinarios y ofras retribuciones a los
accionistas asimilables al pago de dividendos ordinarios.

Dichos ajustes, serdn efectivos el dia en que la operacion resulte descontada en
el Sistema de Interconexién Bursdtil. En esa fecha, y para el cdlculo de IBEX 35@®
CAPPED NET RETURN, se descontard el importe neto del dividendo o retribucion
y, simultdneamente, se infroducird el ajuste (J) por el importe de la reduccion.

La normativa aplicable al indice IBEX 35@® CAPPED NET RETURN en lo relativo a
férmula de cdlculo, precio y reclamaciones sobre el cdlculo del indice, es igual
que la contemplada en las presentes Normas Técnicas para el indice IBEX 35®.

3.7. IBEX 35 ® CON DIVIDENDOS

El indice IBEX 35® CON DIVIDENDOS, se compone de los mismos valores y criterio
de cdlculo que el indice IBEX 35®, y como ajustes al indice, incluye los mismos
ajustes que el indice IBEX 35®, mds un ajuste técnico al indice, por cada pago
de dividendos ordinarios y ofras retribuciones a los accionistas asimilables al
pago de dividendos ordinarios.

Dichos ajustes, serdn efectivos el dia en que la operacién resulte descontada en
el Sistema de Interconexion Bursdtil. En esa fecha, y para el cdlculo de IBEX 35@
CON DIVIDENDOS, se descontard el importe bruto del dividendo o retribucién y,
simultdneamente, se introducird el ajuste (J) por el importe de la reduccién.
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La normativa aplicable al indice IBEX 35® CON DIVIDENDOS en lo relativo a
formula de cdlculo, precio, nimero de acciones y reclamaciones sobre el cdlculo
del Indice, es igual que la contemplada en las presentes Normas Técnicas para
el indice IBEX 35@.

3.8. IBEX 35 ® CON DIVIDENDOS NETOS

El indice IBEX 35® CON DIVIDENDOS NETOS, se compone de los mismos valores
y criterio de cdlculo que el indice IBEX 35®, y como ajustes al indice, incluye los
mismos ajustes que el indice IBEX 35®, mds un ajuste técnico al indice, por cada
pago de dividendos ordinarios y ofras retribuciones a los accionistas asimilables
al pago de dividendos ordinarios.

Dichos ajustes, serdn efectivos el dia en que la operacion resulte descontada
en el Sistema de Interconexidn Bursdtil. En esa fecha, y para el cdlculo de IBEX
35® CON DIVIDENDOS NETOS, se descontard el importe neto del dividendo o
retribucién vy, simultdneamente, se introducird el ajuste (J) por el importe de la
reduccion.

La normativa aplicable alindice IBEX 35® CON DIVIDENDOS NETOS en lo relativo
a férmula de cdlculo, precio, nimero de acciones y reclamaciones sobre el
cdlculo delindice, esigual que la contemplada en las presentes Normas Técnicas
para el indice IBEX 35®.

3.9. IBEX TOP DIVIDENDO RENTABILIDAD®

El indice IBEX TOP DIVIDENDO® RENTABILIDAD, se compone de los mismos valores
y criterio de cdlculo que elindice IBEX TOP DIVIDENDO®, y como ajustes al indice,
incluye los mismos ajustes que el indice IBEX TOP DIVIDENDO®, mds un ajuste
técnico al indice, por cada pago de dividendos ordinarios y otras retribuciones
alos accionistas asimilables al pago de dividendos ordinarios.

Dichos ajustes, serdn efectivos el dia en que la operacion resulte descontada
en el Sistema de Interconexidn Bursdtil. En esa fecha, y para el cdlculo de IBEX
TOP DIVIDENDO RENTABILIDAD®, se descontard el importe bruto del dividendo
o refribucién vy, simultdneamente, se introducird el ajuste (J) por el importe de la
reduccion.

La normativa aplicable al indice IBEX TOP DIVIDENDO RENTABILIDAD® en lo
relativo a férmula de cdlculo, precio, nUmero de acciones y reclamaciones
sobre el cdlculo del indice, es igual que la contemplada en las presentes Normas
Técnicas para el indice IBEX TOP DIVIDENDO®.

3.10. IBEX 35 ® INVERSO

El indice IBEX 35® INVERSO, se compone de los mismos valores que el indice IBEX
35®. El criterio de cdlculo replica el comportamiento diario inverso del indice
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IBEX 35® CON DIVIDENDQS, mediante un término inverso, e incorpora, d su vez,
un elemento de inversion en renta fija libre de riesgo.

La férmula utilizada para el cdlculo del valor del indice es:
IBEX INV/(t) = IBEX INV(t-1)x [1-[(IBEX CD(t)/IBEX CD(t-1))-1] +
+ 2% [BEX INV(t-1) x (EONIA(-1)/360) xD(tt-1)
- R x IBEX INV/(t-1) x (REPO/360) xD(t,t-1)
IBEXINV = [BEX 35® INVERSO

t = Momento del cdlculo del indice.

IBEX CD

IBEX 35® CON DIVIDENDOS.

EONIA (Euro OverNight Index Average) indice medio del tipo de interés a
un dia para el euro.

REPO = Coste delrepo derivado del préstamo de acciones. El Gestor publicard
en su caso, el nivel utilizdo para el cdlculo del indice.

R = Coeficiente sobre el término repo. El Gestor publicard su valor, que podrd
serOo 1.
D(t.+1) = NUmero de dias de diferencia entre el momento ty el t-1

El indice tiene como valor base 10.000 al cierre del mercado del dia 30 de
diciembre de 2003.

3.11. IBEX 35 ® DOBLE INVERSO

El indice IBEX 35® DOBLE INVERSO, se compone de los mismos valores que el
indice IBEX 35®. El criterio de cdlculo duplica el comportamiento diario inverso
delindice IBEX 35® CON DIVIDENDQOS, mediante un término inverso, e incorpora,
asu vez, un elemento de inversion en renta fija libre de riesgo.

La férmula utilizada para el cdlculo del valor del indice es:
IBEX DINV(f) = IBEX DINV(t-1)x[1- 2 x [(IBEX CD(t)/ IBEX CD(t-1))-1] +
+ 3% IBEX DINV(t-1) x (EONIA(t-1)/360) xD(t,t-1)
- 2 x [BEX DINV(t-1) x (REPO/360) xD(1,1-1)
IBEXDINV = [BEX 35® DOBLE INVERSO

t = Momento del cdlculo del indice.

IBEXCD = [BEX 35® CON DIVIDENDOS.
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EONIA = (Euro OverNight Index Average) indice medio del tipo de interés a
un dia para el euro.

REPO = Coste delrepo derivado del préstamo de acciones. El Gestor publicard
en su caso, el nivel utilizdo para el cdlculo del indice.

D(,t-1) = NUmero de dias de diferencia entre el momento ty el -1

El indice tiene como valor base 15.000 al cierre del mercado del dia 30 de
diciembre de 2003.

3.12. IBEX 35 ® TRIPLE INVERSO
El indice IBEX 35® TRIPLE INVERSO, se compone de los mismos valores que el
indice IBEX 35®. El criterio de cdlculo triplica el comportamiento diario inverso
delindice IBEX 35® CON DIVIDENDOS, mediante un término inverso, e incorpora,
asu vez, un elemento de inversion en renta fija libre de riesgo.
La férmula utilizada para el cdlculo del valor del indice es:
IBEX TINV(H) = IBEX TINV(t-1)x [1- 3 x [(IBEX CD(t)/IBEX CD(t-1))-1] +
+ 4x |BEX TINV(t-1) x (EONIA(t-1)/360) xD(t t-1)
- 3 x IBEX TINV(t-1) x (REPO/360) xD(t,1-1)

IBEXTINV = [BEX 35® TRIPLE INVERSO

t = Momento del cdlculo del indice.

IBEX CD

IBEX 35® CON DIVIDENDOS.

EONIA (Euro OverNight Index Average) indice medio del tipo de interés a
un dia para el euro.

REPO = Coste delrepo derivado del préstamo de acciones. El Gestor publicard
en su caso, el nivel utilizdo para el cdlculo del indice.

D(t,t-1) = NUmero de dias de diferencia entre el momento ty el t-1

El indice tiene como valor base 15.000 al cierre del mercado del dia 30 de
diciembre de 2003.

3.13. IBEX 35 ® DOBLE APALANCADO

El indice IBEX 35® DOBLE APALANCADO, se compone de los mismos valores que
el indice IBEX 35®. El criterio de cdlculo duplica el comportamiento diario del
indice IBEX 35®, incorporando un elemento de financiacion para alcanzar el
nivel de apalancamiento necesario.
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La férmula utilizada para el cdlculo del valor del indice es:

IBEX DAP(t) = IBEX DAP(t-1)x [1 + 2 x [(IBEX (t)/IBEX (t-1))-1] -
- 1x IBEX DAP(t-1) x (EONIA(t-1)/360) xD(t,t-1)
- 1 x IBEX DAP(t-1) x (SPREAD/360) xD(t,1-1)
IBEX DAP = [BEX 35@® DOBLE APALANCADO
t = Momento del cdlculo del indice.

IBEX = I[BEX35®

EONIA = (Euro OverNight Index Average) indice medio del tipo de interés a
un dia para el euro.

SPREAD = Coste de financiacién adicional al EONIA. El Gestor publicard, en su
caso, el nivel utilizado para el cdiculo del indice.

D(t,t-1) = NuUmero de dias de diferencia entre el momento ty el 1-1

El indice tiene como valor base 10.000 al cierre del mercado del dia 30 de
diciembre de 2003.

3.14. IBEX 35 ® DOBLE APALANCADO BRUTO

El indice IBEX 35® DOBLE APALANCADO BRUTO, se compone de los mismos
valores que el indice IBEX 35® CON DIVIDENDOS. El criterio de cdlculo duplica
el comportamiento diario del indice IBEX 35® CON DIVIDENDOS, incorporando
un elemento de financiacién para alcanzar el nivel de apalancamiento
necesario.

La férmula utilizada para el cdlculo del valor del indice es:
IBEX DAPB(t) = IBEX DAPB(t-1)x [1 + 2 x [(IBEX CD (t)/IBEX CD (t-1))-1] -
- 1x IBEX DAPB(t-1) x (EONIA(t-1)/360) xD(t,t-1)
- 1 x IBEX DAPB(t-1) x (SPREAD/360) xD(tt-1)
IBEX DAPB = IBEX 35® DOBLE APALANCADO BRUTO

t = Momento del cdlculo del indice.

IBEXCD

IBEX 35® CON DIVIDENDOS

EONIA (Euro OverNight Index Average) indice medio del fipo de interés a
un dia para el euro.
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SPREAD = Coste de financiacién adicional al EONIA. El Gestor publicard, en su
caso, el nivel utilizado para el cdlculo del indice.

D(,t-1) = NUmero de dias de diferencia entre el momento ty el -1

El indice tiene como valor base 10.000 al cierre del mercado del dia 30 de
diciembre de 2003.

3.15. IBEX 35 ® DOBLE APALANCADO NETO
El indice IBEX 35® DOBLE APALANCADO NETO, se compone de los mismos
valores que el indice IBEX 35@®@ CON DIVIDENDOS NETOS. El criterio de cdlculo
duplica el comportamiento diario del indice IBEX 35® CON DIVIDENDOS
NETOS, incorporando un elemento de financiacion para alcanzar el nivel de
apalancamiento necesario.
La férmula utilizada para el cdlculo del valor del indice es:

IBEX DAPN(f) = IBEX DAPN(t-1)x [1 + 2 x [(IBEX CDN (t)/IBEX CDN (t-1))-1] -
- 1x IBEX DAPN(t-1) x (EONIA(t-1)/360) xD(t,t-1)
- 1 x IBEX DAPN(t-1) x (SPREAD/360) xD(tt-1)

IBEX DAPN = [BEX 35® DOBLE APALANCADO NETO
t = Momento del cdlculo del indice.
IBEX CDN="[IBEX 35® CON DIVIDENDOS NETOS
EONIA = (Euro OverNight Index Average) indice medio del tipo de interés a
un dia para el euro.
SPREAD = Coste de financiacién adicional al EONIA. El Gestor publicard, en su
caso, el nivel utilizado para el cdlculo del indice.
D(t,t-1) = NUmero de dias de diferencia entre el momento ty el t-1
El indice tiene como valor base 10.000 al cierre del mercado del dia 30 de
diciembre de 2003.

3.16. IBEX 35 ® TRIPLE APALANCADO
El indice IBEX 35® TRIPLE APALANCADO, se compone de los mismos valores que
el indice IBEX 35®. El criterio de cdlculo triplica el comportamiento diario del
indice IBEX 35®, incorporando un elemento de financiaciéon para alcanzar el
nivel de apalancamiento necesario.
La férmula utilizada para el cdlculo del valor del indice es:
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IBEX TAP(f) = IBEX TAP(t-1)x [1 + 3 x [(IBEX 35 (t)/ IBEX 35 (t-1))-1] -
-2 [BEX TAP(-1) x (EONIA(-1)/360) xD(t,t-1)
- 2 x IBEX TAP(t-1) x (SPREAD/360) xD(t,1-1)

IBEXTAP = [BEX 35® TRIPLE APALANCADO NETO

t = Momento del cdlculo del indice.
IBEX35 = IBEX35®
EONIA = (Euro OverNight Index Average) indice medio del tipo de interés a

un dia para el euro.

SPREAD = Coste de financiacion adicional al EONIA. El Gestor publicard, en su
caso, el nivel utilizado para el cdiculo del indice.

D(t.+-1) = NUmero de dias de diferencia entre el momento ty el t-1

El indice tiene como valor base 10.000 al cierre del mercado del dia 30 de
diciembre de 2003.

3.17. IBEX 35® DE COMPRA /IBEX 35® DE VENTA

Los indices IBEX 35® DE COMPRA e IBEX 35® DE VENTA, se componen de los
mismos valores y criterio de cdlculo que el indice IBEX 35®, y como precio para
el cdlculo del indice, se toma el precio de la mejor propuesta de compra para
el cdlculo delindice IBEX 35® DE COMPRA, y el precio de la mejor propuesta de
venta, para el cdlculo del indice IBEX 35® DE VENTA.

La normativa aplicable al indice IBEX 35® DE COMPRA vy al indice IBEX 35@® DE
VENTA en lo relativo a férmula de cdlculo, nUmero de acciones y reclamaciones
sobre el cdlculo delindice, esigual que la contemplada enlas presentes Normas
Técnicas para el indice IBEX 35@.

3.18. IBEX 35® IMPACTO DIV

El indice IBEX 35® IMPACTO DIV es un indice que recoge el importe acumulado
de los dividendos, en puntos de indice, pagados por las compafias que
componen el indice IBEX 35@® en un periodo predeterminado.

El periodo de cdmputo comprende desde el tercer viernes de diciembre del
ano anterior excluido hasta el tercer viernes de diciembre del ano en curso
incluido.

Los dividendos que se computan son los dividendos brutos ordinarios,
entendiendo por tales los que el Gestor asi considere de acuerdo al apartado
3.1.3.1. de las presentes Normas Técnicas.
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4,

El indice IBEX 35® IMPACTO DIV se calcula diariamente al final de la sesion.
En caso de no producirse ningun pago de dividendo en la sesién, el indice
repetird el valor de la sesidn anterior. El Ultimo dia del periodo establecido el
indice alcanza su valor méximo, volviendo al valor cero en la sesién siguiente.

El valor de los dividendos diarios se calcula como el sumatorio del producto de
los dividendos brutos pagados en la sesidn por el niUmero de titulos del valor en

el indice, entre el divisor del indice IBEX 35® para esa sesion.

35
VDiv(t)= } (DivBruto*Titindice,) / Divisor IBEX35 ()

t = Momento del cdlculo del indice.
VDiv(t) = valor, expresado en puntos de indice, de los dividendos pagados
eneldiat

DivBruto, = Importe bruto del dividendo, expresado en Euros. pagado por la
compania i

Titindice, = Numero de titulos con los que pondera la compania i en el indice
IBEX 35

Divisor ()= Capitalizacién Base (1) / indice Base (1)

El indice es la suma del valor de los dividendos diarios durante el periodo
establecido.

IBEX IMPACTO DIV=} Vdiv,

i=1

INFORMACION SOBRE LOS iNDICES

Sociedad de Bolsas, S.A. como Gestor, hard publica la informacidn sobre los mis-
mos a través de los medios que establezca al efecto.

La informacién sobre los indices consistird tanto en la publicacién de los anuncios
sobre los mismos como en la informacién en tiempo real de Sociedad de Bolsas,
S.A. en su flujo de informacion (Vendor-feed) a disposicion de los redifusores
profesionales de informacién.

Los anuncios de los indices incluirdn los principales datos de los indices al cierre,
asi como los ajustes, en su caso, los hechos relevantes conocidos que vayan a
afectar al indice en, al menos, las préximas 5 sesiones bursdtiles y los anuncios
oficiales pertinentes en sus revisiones ordinarias y extraordinarias.

Conindependencia de los medios establecidos por Sociedad de Bolsas, S.A., los
anuncios del Indice serdn hechos publicos:
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- por las cuatro Sociedades Rectoras de las Bolsas Espanolas a través de los
Boletines Oficiales de Cotizacién.

- por MEFF RENTA VARIABLE, a través de los medios que, al efecto, estime
conveniente.

Sociedad de Bolsas, S.A. emitird los correspondientes certificados sobre precios
relevantes de los indices a peticién de los titulares de contratos de uso sobre los
mismos.
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